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BELICE

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La economia de Belice moder6 su crecimiento, de un 4,6% en 2004 a un 3,1% en 2005.
La actividad se vio impulsada por € dinamismo del turismo y la pesca, que
compensaron las contracciones registradas en la construccion y la manufacturay el

estancamiento de la agricultura.

El déficit fisca se acentud, debido principamente a notable aumento de los pagos por servicio
de la deuda, no obstante los efectos combinados del incremento de los tributos, |a reduccion del gasto
de capital y € ascenso de las donaciones oficiales. El déficit fue financiado con deuda externa, cuyo
acervo aumento.

Las autoridades monetarias adoptaron una politica restrictiva con € fin de neutrdizar, por o
menos parcialmente, € efecto de la expansion fiscal en € gasto y la balanza de pagos.

El sector externo anot6 un saldo positivo equivaente aun 1,6% del PIB, sobre todo gracias ala
expansion del superdvit en la cuenta de capita y financiera, que compensd ampliamente el deterioro
de la cuenta corriente.

En 2006, se proyecta un crecimiento de un 2,5%, con un déficit fiscal inferior al 3% del PIB.

2. Politica econdmica

a) Politicafiscal

El déficit del gobierno central se elevo de un 6,0% del PIB en 2004 a un 6,4% en 2005. Este
resultado obedeci6 ad aumento de los gastos corrientes y la disminucién de los ingresos
gubernamental es.

El comportamiento de los ingresos publicos, que pasaron del 25,3% del PIB en 2004 d 24% en
2005, obedeci6 a la contraccion de los ingresos de capital, ya que los corrientes se expandieron de un
22,3% a un 23,1% del PIB en 2004 y 2005, respectivamente. Esta elevacion se explica, en € caso de
los ingresos tributarios, por € aza de los impuestos sobre las personas juridicas, € consumo y
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comercio, entre otros. En e caso de los ingresos corrientes no tributarios, obedece a incremento de
las licencias y las devoluciones de préstamos a la junta de la seguridad socid de Bdlice.

La evolucion de los gastos corrientes, de un 22,6% del PIB en 2004 a un 25,1% en 2005,
responde principalmente a pago del servicio de la deuda (31% dd gasto corriente total) y, en menor
medida, d aumento de la nébmina sdarial publica (10% del PIB) y de las compras de bienes y
Servicios.

Por su parte, los gastos de capita se contrgjeron (8,7% y 5,3% del PIB en 2004 y 2005,

respectivamente) pese a aumento de las erogaciones en infraestructura, que representaron €l 52% del
total.

La ampliacion del déficit fiscal redund6 en un aumento del acervo de la deuda externa, de un
81,2% del PIB en 2004 a un 83,7% en 2005.

Las autoridades esperan reducir la brecha fisca a una cifra inferior a 3% del PIB en 2006.
Esto se fundamenta en la expectativa de un mayor crecimiento econémico, ya que e gobierno no
planeaintroducir medidas tributarias.

b)  Politicasmonetariay cambiaria

En 2005, las autoridades monetarias adoptaron una politica contractiva, con € fin de
contrarrestar e efecto de la expansion de los activos externos netos y del gasto publico y privado. El
aumento de las reservas internacionales se debié a mayores entradas correspondientes a préstamos
externos, a la emision de bonos, a las exportaciones de productos tradicionales y a rentas obtenidas de
la venta de activos de la compafiia de telecomuni caciones de Belice.

De acuerdo con esta estrategia, se aumentaron en mayo de 2005 los encajes legales para €
efectivo y los activos de la banca comercid, de un 7% a un 8% y de un 20% a un 21%,
respectivamente. También se redujo la capacidad de la banca comercial de redizar préstamos,
excluyendo a los préstamos a largo plazo a gobierno de sus activos liquidos. Por Gltimo, € gobierno
acordd, de acuerdo con la junta de la seguridad socia de Belice, esterilizar € efecto expansivo de sus
ingresos liquidos.

Esta orientacion de la politica monetaria moderd € crecimiento de los agregados monetarios. La
oferta monetaria restringida se expandié un 4%, en comparacion con un 13% en 2004, y la ampliada
un 7% (13% en 2004). Por consiguiente, las tasas de interés de los préstamos ascendieron 10 puntos
base, a 8,9%. A su vez, @ aumento de la tasa de interés redund6 en una menor demanda de crédito
(19, 7%y 4,2% en d 2004 y d 2005).

En 2006, d banco centra mantuvo su politica restrictiva, y elevé un punto porcentua |os encajes
legales para el efectivo y los activos de la banca comercid.

3. Evolucion de las principales variables

a) Laactividad econdmica

En 2005, la actividad econémica se expandié un 3,1% (en comparacion con un 4,6% en 2004),
en virtud del dinamismo de |os sectores de turismo, transporte y comunicaciones 'y distribucion.
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El crecimiento del 3,5% del sector turismo, punta de lanza de la economia, fue encabezado por
el aumento del nimero de visitantes de larga estadia (3%), que estuvo ligado a la expansion de la
capacidad hotelera y de aeratransporte. El nimero de pasgeros de crucero, cuyo efecto en la
economia es mucho menor, disminuyé.

El desempefio de la construccion respondio a la finalizacion de proyectos de infraestructura
hidroeléctricay ala reduccidn de los gastos de capitd del gobierno.

La manufactura declind un 1,2% a causa de la disminucion de la capacidad productiva atribuible
al cierre de operaciones de laindustria del azlcar, a pobre desempefio de la mayoria de los productos
destinados a mercado interno y a un aza de los mpuestos, que desincentivd € consumo. Esta
contraccion de la manufactura fue suavizada por la mejora de la produccion de jugos concentrados.

La agricultura se estanco, dado que crecid apenas un 0,3%, con respecto a un 9,2% e afio
anterior. Este magro desempefio se debio principalmente a condiciones climéticas adversas, como en
el caso dd azlcar; la disminucion de los precios de agunos cultivos tradicionales como € banano; la
reduccién de la capacidad productiva de las pesca de langostinos, entre otras actividades, y a plagas
como las que afectaron alos bosques. A estos factores se sumaron |os mayores costos de produccion,
reflgo del aumento del precio internaciona de la energia.

b) Losprecios, lasremuneracionesy e empleo

La tasa de inflacion aumentd de un 2,8% en 2004 a un 3,7% en 2005, en vista dd dza de
precio internacional del petrdleo, las tarifas publicas y los impuestos. De la descomposicion del indice
de precios d consumidor (IPC) se desprende que las categorias transporte y comunicaciones,
alimentos, bebida y tabaco, y alquileres, aguay combustible registraron las mayores dzas (5,7%, 4,7%
y 4,2% respectivamente)

La tasa de desempleo mantuvo su tendencia a la baja. En 2005 fue del 11%, en comparacion
con un 11,6% en 2004, a pesar del aumento del 2% de la fuerza laboral. Los sectores turismo,
sarvicios publicos, y servicios comunitarios, socidles y personaes presentaron la mayor creacion de
empleo (16,2%, 21,6% y 11,5%, respectivamente).

c) El sector externo

La baanza globa tuvo un resultado positivo del 1,6% dd PIB (-3,0% en 2004), ya que & déficit
en cuenta corriente fue ampliamente financiado por € superavit en la cuenta de capita y financiera.
En consecuencia, |as reservas internacionales netas aumentaron.

La evolucion del déficit en cuenta corriente guardd relacién con € buen desempefio de la
cuenta de servicios fruto del auge del turismo, dado que la brecha comercia se agrandé. El aumento
de las importaciones de mercancias, debido a la factura energética, superd con creces €
estancamiento de las exportaciones. Las ventas externas se vieron afectadas por la baja de volumen
de los principaes productos tradicionales de exportacion, y por una reduccion del precio promedio de
exportacion de los langostinos.

El saldo de la cuenta ce capital y financiera se explica sobre la base del aumento de los pasivos
dd gobierno inherente d refinanciamiento de sus préstamos netos.



