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BARBADOS

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2005, Barbados registrd un crecimiento moderado (3,9%) en comparacion con el de
2004 (4,8%), debido ala contraccion del principal sector de la actividad econdmica, el
turismo. En cambio, la construccién mostré una clara recuperacion en relacion al afio

anterior.

La posicion fisca fue més expansiva en 2005 y se experiment6 un aumento del déficit global.
Laevolucidn fiscd reflgjo la disminucion de la presidn tributariay hubo un incremento del gasto.

Lainflacion se acelerd notablemente a pasar de un 4,3% en 2004 a un 7,4% en 2005, a pesar
del menor crecimiento del PIB, lo que refleja € alza de precios de los combustibles y € exceso de
demanda de materiales de construccion.

Las autoridades monetarias adoptaron una politica contractiva para enfrentar e alza
inflacionaria y moderar € efecto del incremento del precio de los combustibles en la demanda de
importaciones. Esta Ultima se expandi6 considerablemente, o que se tradujo en un aumento del déficit
en cuenta corriente de la balanza de pagos que no pudo ser compensado por € resultado positivo de
las cuentas de capita y financiera. Como resultado, la economia registrd una pérdida de reservas
internacional es netas.

Para 2006, se prevé un aumento & crecimiento del PIB (4,3%), como consecuencia del
efecto positivo que tendrén los preparativos de la Copa Mundia de Criquet 2007 en las actividades
turigticas y de la construccién. A la vez, se espera que la mayor demanda de importaciones de
materiales de construccidn pueda financiarse con los mayores ingresos derivados del turismo.

2. Politica econdmica

El objetivo de la politica econdmica estuvo centrado en contener € dza de la inflacion y
controlar € déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos. Ademés, durante el afio se aplicaron
reformas estructurales en beneficio de la actividad privada, como la liberalizacion del mercado de las
telecomunicaciones, y se fortalecio € programa de fomento a la produccion interna.
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a) Politicafiscal

En 2005, b posicion fisca empeord y € déficit globa fue del 4,0% del PIB frente d 2,2%
registrado en 2004. Ello se atribuye principamente a la disminucion de la presién tributaria y a
aumento del gasto por la concesion de préstamos.

La recaudacion tributaria a precios corrientes se mantuvo estable. Los impuestos sobre los
ingresos de las personas naturaes disminuyeron, debido a que se redujo la tasa impositiva del 40% 4l
37,5%, alavez que aument6é € umbra de ingresos exentos (de 8.750 a 10.000 délares de Barbados).
En cambio, los impuestos corporativos subieron un 13%. Por su parte, los impuestos indirectos se
incrementaron gracias a una mayor recaudacion del impuesto especifico sobre algunos tipos de
vehicul os automotores, mientras que € impuesto a vaor agregado mostré un estancamiento.

El gasto tota aumentd (de un 36% en 2004 a un 37% del PIB en 2005), impulsado por €
crecimiento del gasto en bienes y servicios (un 3,6% y un 39% dd PIB en 2004 y 2005,
respectivamente) y del préstamo neto (un 0% y un 1,4% del PIB en 2004 y 2005). Este Ultimo se
destinG a la micro, pequefiay mediana empresa'y a la Corporacion para las inversiones en turismo de
Barbados.

Por su parte, la deuda publica externa aument6 en 2005 y la deuda total del gobierno central se
elevo del 78% dd PIB en 2004 a 87% del PIB en 2005.

b)  Politicamonetariay cambiaria

La postura monetaria en 2005 continud orientada a contener la ampliacion del déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos, producto del aumento del crédito que influyd en e incremento de las
importaciones. Otro de los objetivos de la politica monetaria fue preservar la estabilidad de precios ala
luz ddl recrudecimiento de lainflacion.

Con egte fin, @ banco centrd adopté una politica monetaria contractiva y subio la tasa de
descuento en 2,5 puntos porcentuales. Esta accion fue reforzada por e incremento en tres
oportunidades de la tasa minima de los depdsitos, la que pasd dd 2,25% a 4,25% en los primeros
nueve meses del afo.

En consonancia con estas medidas, |os bancos comerciales incrementaron € precio del crédito.
Latasa activa nomina media ponderada de |os bancos comerciales se elevé ddl 7,8% a 9,5%.

Estas acciones, junto con la reduccion del acervo de reservas internacionales del pais, se
tradujeron en una disminucion de la tasa de crecimiento de la masa monetaria (un 22,1% y un 6,8% en
2004 y 2005, respectivamente, para la oferta monetaria restringida y un 14,7% y un 9,2% para la
oferta monetaria ampliada) y del exceso de liquidez de la banca comercia. No obstante, se expandio
lademandatota de crédito, en particular ladel sector privado.

En 2005, gran parte de aumento del crédito (mas del 45%) correspondié a préstamos
personales por montos significativos, lo que reflga la demanda de hipotecas y bienes de consumo
duraderos. Por su parte, @ crédito d turismo se recuperd bien y experimentd un aumento de més de
77 millones de ddlares de Barbados.
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3. Evolucién de las principales variables

a) Laactividad econémica

En 2005, la economia de Barbados sufrié una desaceleracion dd ritmo de crecimiento, debido a
la contraccion del sector turismo. Entre los otros sectores de la actividad econdmica, cabe destacar la
evolucion positiva de la agriculturay la manufacturay sobre todo de la construccion.

El vaor agregado del turismo disminuyd cas un 4%, luego de su recuperacion en 2004. Tanto
las actividades relacionadas con los turistas de estadia prolongada, como las de cruceros se vieron
afectadas. La evolucién de las primeras se explica en parte por € hecho de que en 2005 no sellevo a
cabo la gira del equipo inglés de criquet, lo que siempre influye en & nimero de visitantes. En € caso
del turismo de cruceros, cabe destacar € cambio de puerto de destino hacia los Estados Unidos.
También incidid negativamente € hecho de que, como destino turistico, Barbados registra un elevado
nivel de precios.

El desempefio del sector de la construccion (2,8% y 13,4% en 2004 y 2005, respectivamente)
obedecio6 a dinamismo de la construccion residencial, a los trabgjos realizados en un estadio de criquet
y aotras obras de infraestructura de mayor envergadura.

Por su parte, @ producto agricola (un -5,7% y un 3,5% en 2004 y 2005, respectivamente)
experimentd un repunte, en virtud del aumento del 11,3% de la produccidn de azlicar, lo que reflgjalas
favorables condiciones climédticas.

Asimismo, e producto manufacturero crecié un 2,9%, un punto porcentual mas que la tasa
registrada € afio anterior. Cabe sefidar que s bien € sector de la manufactura enfrenté por mucho
tiempo problemas de competitividad derivados de los atos costos de produccion y la baa
productividad, en 2005 € incremento de la demanda de determinados productos impulsd € valor
agregado en general.

En 2005, los servicios financieros y de negocios registraron una expansion superior a 4%,
impulsada por € aumento del registro de compafiias internacionales y empresas extraterritoriaes.

b) Losprecios, lasremuneracionesy el empleo

La inflacién acanz6 d 7,4% en 2005, frente d 4,3% observado en 2004. A €lo contribuy6 €
alza de los precios internacionales de los combustibles (11,5%). Como consecuencia de dllo, se
registré un incremento del 9% en los precios de los servicios de trangporte. Sin embargo, € impacto
genera fue aminorado por la moderacion de los precios de los dimentos que solo experimentaron un
aumento del 4%, frente a 7% del afio anterior. La introducciéon del impuesto a la importacién en
septiembre de 2005 también incidio en la mayor inflacion.

En & marco de los acuerdos tripartitos, se incrementaron los salarios publicos un 3% en 2005,
menos de la mitad de la tasa de inflacion. Mientras tanto, € dinamismo de la construccion —sector
gue es intensivo en mano de obra— contribuy6 a la reduccion de la tasa de desempleo (9,1%). Esto
también favorecié @ empleo masculino, pues los hombres congtituyen la mayor parte de la fuerza
laboral de dicho sector.
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c) El sector externo

Labalanza global registro un resultado negativo equivalente a 2,3% del PIB. Esto obedece ala
ampliaciéon dd déficit en cuenta corriente (un 12% y un 13,8% dd PIB en 2004 y 2005,
respectivamente) que no se vio compensado por € aumento del superavit de la cuenta de capital y
financiera (un 4,8% y un 11,9% del PIB en 2004 y 2005, respectivamente).

La evolucion de la cuenta corriente reflegja € aza de las importaciones (un 44,9% y un 47,9%
dd PIB en 2004 y 2005, respectivamente) atribuible a la mayor demanda de materiales de
construccién y al incremento de la factura energética que compensd con creces € aumento de las
exportaciones de manufacturas, alimentos y bebidas.

Por su parte, € resultado de la cuenta de servicios (un 23,8% y un 24,3% del PIB en € 2004 y
2005, respectivamente) aumentd, pese a la contraccién de la actividad turistica (27,6% y 26,1% en
2004 y 2005).

La evolucion de las cuentas de capitd y financiera obedecid a la expansion de la capacidad en
lo que se refiere d turismo, los proyectos de infraestructura y los preparativos de la Copa Mundia de
Criquet.

En 2006, se espera un megjoramiento de la balanza de pegos, con un déficit globa estimado del
1,2% del PIB. Ademés, se proyecta un crecimiento moderado de las importaciones (5%) y por
consiguiente una desaceleracion del incremento del déficit de bienes. Las exportaciones de bienes se
reduciran marginamente, pero ello se compensara con una recuperacion de |los servicios, en particular
del turismo, debido ala organizacion de la Copa Mundia de Criquet.



